Berze i berzansko poslovanje

- Finansiske sistem i finansiski subjekti.
Osnovna delatnost finansiskih institucija koncentrisana je na drzanje i
operacije finansiskih instrumenata. Osnovne finansiske institucije su banke i
fondovi za kreditiranje.
Finansiske institucije obavljaju funkcije prikupljanja novcanih sredstava,
usmeravaju ih u finansiske plasmane 1 vrse razliCite finansiske usluge.
Vecina finansiskih institucija su finansiski posrednici. Najvaznija finansiska
institucija je banka (poslovne banke i centralna banka-banka banaka).
Najvaznije nebankarske finansiske institucije su: penzijoni fondovi,
osiguranje, investicioni fondovi(institucionalni investitori), finansiske
kompanije, brokersko-dilerske kuce, trust ustanove i dr.

- Finansiski instrumenti na finansiskom trzistu.
Za analizu finansiskih instrumenata u razvijenim kapitalistickim privredama,
kao i u nasoj privredi osnovne su karakteristike:
a) Struktura instrumenata po sektorima,
b) Struktura po vrstama istrumenata,
c) Struktura instrumenata po rokovima i
d) Struktura instrumenata po nacinu formiranja, oblicima upravljanja,
odluc¢ivanjao njihovoj upotrebi, odnosno transformaciji jednog u drugi
oblik.
U analizi strukture finansiskih instrumenata po sektorima, sve finansiske
instrumente mozemo grupisati na sledece sektore.
1. Sektor privrednih preduzeca,
2. Sektor ostalih organizacija,
3. Sektor stanovnistva,
4. Sektor drzave,
5. Sektor banaka i finansiskih institucija,
6. Sektor inostranstva.
Kakvi postoje finansiski instrumenti u savremenom finansiskom
sistemu, preko kojih on funkcioniSe. Da navedemo osnovne:
1. Novac (depozitni, gotov novac, oroceni, ograniceni),
2. Cekovi,
3. Menice,
4. Akcije,
5. Obveznice (drzavne, banaka, fondova),



6. Platni nalog,

7. Blagajnicki zapisi,
8. Koercijalni zapisi,
9. Blagajnicka potvrda o depozitu (depozitni certifikat)
10. Bankarski akcept,
11. Cesija,

12. Asignacija,

13. Kompenzacija,
14. Opcijom,

15. Fjucersi,

16. Forvardsi i sl.

- Kamata kao cena novca
1.Cena novca — Kamata. Kamata je u osnovi cena upotrebe zajmovnog
kapitala, jer se uglavnom placa iz viska vrednosti koje odbacuje pozajmljeni
kapital. Ona predstavlja redovno deo bruto profita, zbog Cega je redovno
manja od njega.
Kamata je ,,odricanje od likvidnosti*
2.Funkcije kamate. Kamata ima brojne funkcije u savremenoj privredi
privredi i finanasiskom sistemu. Najznacajnije su.
- Faktor formiranja Stednje,
- Faktor racionalne upotrebe sredstava,
- Faktor uspesnog funkcionisaja finansiskog trzista,
- Faktor efikasne alokacije sredstava,
- Faktor monetarno — kreditne regulacije i efikasne monetarne politike,
- Faktor za funkcionisanje bankarskog sistema,
- Faktor formiranja troSkova poslovanja i raspodele dohotka.
3. Vrste kamatnih stopa. Postoje razli¢ite vrste kamatnih stopa u finansiskom
sistemu svake zemlje, posebno u pogledu prirode kamate(aktivne i pasivne
kamate), kratkorocne i1 dugoroCne kamatne stope, kamate prema vrsti
poslova (razli¢iti krediti poslovnih banaka, krediti centrlne banke,
medunarodni krediti), realna i nominalna kamatna stopa i dr.
Kamata je redovno deo viSka vrednosti, odnosno bruto profita, te je u
normalnim uslovima manja od profita, a kamatna stopa manja od profitne
stope.
4.Mehanizam kamatne stope.
Eskontna stopau stvari zna¢i kamatnu stopu po kojoj centralna banka
odobrava kredite poslovnim bankama, kao osnovni kanal emisije primarnog
novca.



Lombardna kamatna stopa predstavlja kamatnu stopu centralne banke po
kojoj ona na bazi zaloga hartija od vrednosti daje kredite za likvidnost
poslovnim bankama.

Postoje i1 posebne vrste kamata na hartije od vrednosti koja se u mnogim
zemljama naziva diskontna stopa. To je kamatna stopa po kojoj se wvrSi
emisija i otkup hartija od vrednosti na trziStu novca od strane centralne
banke.

- Finansiska trziSta — vrste i poslovi
1.Finansiska trziSta, pojam 1 vrste. Pod trziStem se u najSirem smislu reci
podrazumeva mesto na kome e suceljavaju ponuda i traznja za robama,
uslugama 1 nov¢anim sredstvima. Analogno ovom zakljuCuje se da danas
postoje produktno od robno trziste, trziSte usluga i finansisko trziste.
Finansisko trziSe, dakle zadovoljava traznju privrednih subjekata za
nov€anim sredstvima, a sa druge strane omogucava vlasnicima novcanih
sredstava da ostvare prihod na svoju imovinu.
Finansisko trziSte je organizovano mesto i prostor na kome se traze i nude
finansisko novc¢ana sredstva i na kome se u zavisnosti od ponude i traznje
organizovano formira cena tih sredstava.
Cena finansiskih sredstava formira se pod odlu¢uju¢im uticajem ponude 1
traznje, a izrazava se u vidu kamatne stope, koja je opet razli¢ita za svaki od
segmenata finansiskog trzista.
Naj bitnija podela finansiskog trzista je podela na novéano trZiste i trZiste
kapitala.
Pod novcem se podrazumeva sva ona finansiska imovina koja se trosi u roku
od 1 godine i menja svoj oblik u tom roku. Sve ono $to nemenja svoj oblik u
tom roku i moZe imati karakter potrosnje odnosno Stednje (po Kejnsu) na
rok duZzi od jedne godine ima svojstvo kapitala.
Finansisko trziSte se prema predmetu poslovanja moze podeliti na:
Novcéano trzZiste. Na ovom trziStu se traze i1 nude kratkoroCna novcana
sredstva 1 kratkoro¢ne hartije od vrednosti, ¢ime se traziocima omogucava
zadovoljavanje potreba u vezi likvidnosti, prometa i1 proizvodnje, a
vlasnicima slobodnih novc¢anih sredstava zamena novca za druge likvidne
plasmane uz ostvarenje prihoda u vidu kamate.
Devizno ili internacionalno trziste. Na ovom trziStu se vrsi kupoprodaja
stranih sredstava placanja, uskladuje ponuda i traznja deviza i njihov kurs.
Trziste kapitala. Na ovom trzistu se prodaju i kupuju dugoro¢na novéana
sredstva odnosno kapital 1 dugorocne hartije od vrednosti tzv. Efekti.
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